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PacTywun cnpoc Ha puck Ha MMPOBbLIX MOLWAaAKax U NO3UTMBHAA AMHAMMKA HETM Ha NMPOLUIOn
Hegerne NOACTErHyNM CNpoC M Ha POCCUCKME eBpoobnuraLmm, Nnpexae BCcero B CyBEPEHHOM cer-
MeHTe. Poccuiickas cyBepeHHas JonnapoBas KpyBas notepsna B goxogHoctu okono 30 6asumc-
HbIX NYHKTOB (6. N. — ogHa coTas Aonda NpoueHTHoro nyHkTa). JoxogHoctn Poccna-30 n Poccuna-
42 3akoH4Yunn Hegento Ha otmeTke 3,5 n 5,7 % cootBeTcTBEeHHO. [loxoaHocTb Poccus-23 cHm3m-
nacb ¢ 4,7 no 4,5 %. daHHoe 3HadeHune npegnonaraet cnped 285 6. n. k 10-neTHMM Ka3Ha4vemn-
ckum obnuraumam CLUA, 4To Huwxe cpegHero 3HaveHus 3a rog (339 6. n.).

IOuHamuka ueHbl HedhTn Brent Cnpep Poccua-23 k UST-10
M Kypca pyons kK gonnapy (6a3ncHble NYHKTbI)
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UemoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM »

B kopnopaTtuBHbix GyMarax Ha NpoLLIoON Hedene Takke NPOLUMN NOKYMKU, O4HAKO POCT KOTUPOBOK
ObINI0 MeHee 3HauMTEeNbHbIM, YEM B CyBEPEHHOM CermeHTe. Jlyyule pbiHKa Bblrmsgeny HedTera-
30BbIVi cekTop U Bymarn rocbaHkoB. Pacnpogaxam noaseprnvck Bbinyckun VimpelCom Ha doHe
HOBOCTEW O HamepeHun Telenor NOMHOCTLIO BLINTM M3 KanuTana poCCUMCKOro MoBUnbHOro one-
paTtopa.

Jlnpepbl pocTta (2-9 okTabps 2015 r.)

U3meHeHue
JdoxogHocTb
PaHr LeHbl Oiopa- o
Beinyck K norawieHuio KynoH, %
BbINnaTt 3a nepuoga, 0 ums, net
hn (otbepre), %
(noramc(a(lfv?: 04,04 2042) ~ CTHeobecmeu. 99,3 638 57 14,0 5,625
«Poccua»
(16.09.2043) CT.Heobecneu. 102,2 6,9 5,7 14,1 5,875
«Poccua»
(24.06.2028) Crt.Heobecneu. 162,7 4,3 57 7,7 12,75
«[asnpom»
(28.04.2034) CT.Heobecneu. 113,4 4,6 7,3 9,8 8,625
«lMpomcBsa3b6aHk» Sy 90.7 46 128 i -~

(30.07.2021)
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Jlnpepbl cHuxeHus (2-9 okTabps 2015r.)

N3meHeHue
PaHr LUeHbl floxoaHocTE Owopa-
Bbinyck LleHa K noraiueHuio KynoH, %
BbIinnar 3a nepuog, (otepTe), % uusa, net
n. n. :
«Pycckun ctangapT» }

(noraweHue 17.01.2024) Cyaemti Sl 2 eis2 2.2 12
VimpelCom
(13.02.2023) CT1.HeoGecneu. 89,2 -2,3 7,9 59 5,95
JIESC N Creobecriey.  100,7 19 7.6 4.4 7,748
(02.02.2021) : : ’ ’ ’ ’ ’
I Aot Cr.HeoBecneu 98,8 A7 7.8 5,1 7,5043
(01.03.2022) : : ’ ’ ’ ' ’
EEC CrHeoGecned. 96,3 A7 6.4 3,1 5,2

(13.02.2019)
UcmoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»

YpoBeHb KpeanTtHoro pucka Ha Poccmnio CDS 5Y Ha npolwinon Hegene npakTUyYeckun He N3MeHUn-
csl, ocTaBwMCb B npegenax okono 370 6. n. B KOpnopaTUBHOM CErMEHTE OTMEYEHO CHWXKEHMEe
CTOMMOCTM CTPaxoBKM OT gedonTa.

5-neTtHme cnpeabl no CDS Ha poccuinckmne KopnopaTMBHbIE eBpoobnurauum
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UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

Hegbmb npodosmxaem ocmaeambsCsi CuslbHOU, U Mbl O)kuOaeM cOXpaHeHUsl noebiwa-
mesibHOU meHOeHyuu 8 cekmope pocculickux eepoboHdoe Ha amoli Hedesne. Henb3s
UCK/TIO4Yamb COKpauw,eHus crpe-

doe KoprnopamueHO20 ceaMeHma K cyeepeHHoU Kpueol, y4umbieasi, Ymo ¢ Havyana
3mo2o Mecsiya 20cceaMeHm 0eMOHCMpPUpPOoe8asl onepexarouue memrbi pocma.
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MHBeCTULUMNOHHLIE uaeun

Ooxon-
PenTunHr HOCTb
(Moody’s | Oropauus, K norawe-
IS&P/ nert HUIO
Fitch) (ocpepTe),
%

4,5 102,2 7,3 7,75

ToproBbin
Koa
obnurauum

KynoH, %

CT.Heo Ba2/BB/
becn. BB+

ALFARU 21 XS0620695204
Ha npowrnon Hepene «Anbda-baHk» onybnukoBan oTyeTHoCTb 3a 1-e nonyrogue 2015 r. no
MC®O, koTopas B LenomM noaTeep)xaaet cTabunbHOCTbL KpeAUTHOro kavyecTesa amuTeHTa. Hanbo-
nee BaXXHbIM (0aKTOM, Ha Hall B3rnsg, ctano Bo3BpalieHne 6aHka B 30HY NpubbINIbHOCTU: NO UTO-
ram 6 mecsiueB 2015 r. Obina nonyyeHa ymctasi NpubbInb B pasamepe 32 MITH SOMM. NPOTUB yObITKa
204 mnH gonn. Bo 2-m nonyrogmn 2014 r. Tem He MeHee oTyeTHOCTb «Anbda-baHka» oTpaxaeT
N PUCKMK, KOTOPbIE B TON UMM MHOW CTEMEHM CBOMCTBEHHbI BCEN GAHKOBCKOW CUCTEME Ha TEKYLLMN
MOMEHT: POCT NPOCPOYEHHON 3a40/MKEHHOCTU, CHMXKEHME YNCTOWN NPOLIEHTHOW MapXu, cokpalle-
Hue kpeguTHoro noptdens. Cpeam AByx cTapumx eBpoboHaoB «Anbgda-baHka» OOBONbHO UHTE-
pecHO CMOTPUTCS BbINycK C noraweHvem B 2021 r., B TO BpeMs Kak KOPOTKUI BbINyCK (C noratue-
Huem B 2017 r.) BbIrNAAUT JOPOTNM.

KapTta eBpo6oHaoB «Anbga-baHkay

10,0 ALFARU 25
(cy6opa.)
9,0
80 ALFARU 19 ALFARU 21
(cy6opa.) .
7,0 D)
60 ALFARU 17
(cybopa,)
OoxogHoctb, % 5,0 L
e ALFARU 17N
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0 T T T T T T T T T .
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5 4,0 4,5 5,0

[Oiopaumsa, net

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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pbliHKa eBpoobnurauun (12 oktabpa 2015r.) '?}’ MOUHaMm

Ooxoa-

ToproBbiu PenTuHr HOCTb
(Moody’s | Mropa- K noraue-

Koq
o6nurauum IS&P/ uus, net HUIO
Fitch) (ochepTe),
%
CT. He-
VIP 21 XS0587031096 obec- Ba3/BB/- 4,4 100,7 7.6 7,748
neu.

OpgHvMmn 13 aytcangepos npownon Hegenu cranu Beinyckn VimpelCom Ha nHdopmMaumm o ToMm,
YTO OAMH U3 KPYMHEMNLIMX aKLMOHEPOB 3MUTEHTa — HOpBeXckas rpynna Telenor — xo4eT npo-
Aatb ceoto gonto (42,95 % ronocos 1 33 % akoHOMUYecKkoro uHTepeca). Ecnu nokynatenem gonuv
Telenor ctaHeT cam VimpelCom, ero gonroBas Harpy3ka B TepmuHax «Yuctein gonr/EBITDA»
MOXeT BblpacTtu ¢ 2,7 go 3,1, 4To He ABnAeTcsa KOMOPTHbBIM ypoBHEM. BmecTe ¢ Tem cnegyet
yu4uTbIBaTb, YTO NOCrne AOCTUXEHUS [O0roBopeHHocTn o co3gaHun CIT ¢ Hutchison B Utanum un
nnaHmpyemon aekoHconuaaumm gonra Wind (utanbsaHckon «godkm» VimpelCom) 3HaveHvne fax-
HOW MEeTPUKWU, Aaxe B Criydae BblKyna nakerta, npuHaanexaiiero Telenor, okaxeTcs Ha BrosiHe
npvemnemMoM ypoBHe — okomno 2. OTMeTuM, YTO B pe3ynbTaTe NpousoLlesLlen Ha NPoLUion He-
Aene nepeoLeHKN MHTepecHO cTan BbIMMA4eThb BbiMycK ¢ noraweHvem B 2021 r., Topryowmmncs ¢
npemMmnen OTHOCUTENbHO KPMBOW JOXOAHOCTM SMUTEHTA.

KapTta eBpo6oHagoB VimpelCom
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—— Kpwueas Vimpelcom Ltd.

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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OTpacneBas KapTa pPOCCMUCKOro pbiHKa AONapoBbIX o6nuraumm
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UcmoyuHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

OUHAM www.finam.ru 5



ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO

£
@
pblHKa eBpoobGnuraummn (12 oktabpsa 2015 r.) ’é} dUHam

KapTa OXO4HOCTU POCCUNCKUX KOPMNOPATUBHbIX €BpOO6NMraumm He-
domHaAHCOBOro cekTopa ¢ PEMTUHIOM He HUXKe CYBepPeHHOro K poccum-
CKOW cyBepeHHOW KpuBOM

7,5
e GAZPRU34 ® GAZPRU37
7,0
e SIBNEF 23
SIBNEF 22
ROSNRM22 * 4 © GAZPRU 28
TMENRU 20 RURAIL 22
6,5 . . © NVTKRM 22
NVTKRM 21 ® GMKNRM 22
ZPRU 22
« GA Pfu ® LUKOIL 23
6.0 GAZPRU21 ® @ GAZPRU 22N
! ® LUKOIL 22
LUKOIL 20
L]
GAZPRU 19 ® GAZPRU 20N
® LUKOIL 19
515 . ¥ GIVIKNRIVITZU
L]
TMENRU 18 NLMKRU 19
% .
® GAZPRU 18
5,0
NLMKRU 48 TNEFT 18
o0
LUKOIL 18
4,5
ROSNRM 17 ® GMKNRM 18
40 Uiz
o
3,5
TMENRU 16
. ® LUKOIL 17
3,0
® GAZPRU
2,5 r r r r r )
0,0 2,0 4,0 6,0 [iopaumsa, net 8,0 10,0 12,0

HcmouHuk: Bloomberg
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ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
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Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa

C PEUTUHIOM He HUXXe CyBepPeHHOro

obnurauum

GAZPRU 15

GAZPRU 15N

GAZPRU 16

GAZPRU 16N

GAZPRU 18

GAZPRU 19

GAZPRU 20N

GAZPRU 21

GAZPRU 22

GAZPRU 22N

GAZPRU 28

GAZPRU 34

GAZPRU 37

GMKNRM 18

GMKNRM 20

GMKNRM 22

LUKOIL 17

LUKOIL 18

LUKOIL 19

LUKOIL 20

LUKOIL 22

LUKOIL 23

DPUNHAM

«l"asnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
«l"asnpom»
«l"asnpom»
«l"asnpom»
«l"asnpom»
«l"asnpom»
«l"asnpom»

«l"asnpom»

"MK «Hopwunbckui

HUKeIb»

"MK «Hopwunbckui

HUKeIb»

"MK «Hopwunbckui

HUKeIb»
«TYKOWI»

«JTIYKOWI»
«JTIYKOWI»
«JTIYKOWI»
«JTYKOWI»

«TYKOWI»

www.finam.ru

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Ct.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Ct.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

NomGapa.
cnucox

na

na

na

na

na

na

aa

aa

aa

aa

aa

aa

aa

aa

aa

HeT

aa

HeT

aa

aa

aa

HeT

XS0562
354182
XS1117
300753
XS0276
456315
XS0708
813653
XS0357
281558
XS0424
860947
XS0885
733153
XS0708
813810
XS0290
580595
XS0805
570354
XS0885
736925
XS0191
754729
XS0316
524130
XS0922
134712
XS0982
861287
XS1298
447019
XS0304
273948
XS0919
502434
XS0461
926569
XS0554
659671
XS0304
274599
XS0919
504562

100,4
100,2
103,6
101,5
107,2
11,7
93,3

100,3
101,9
94,0

85,8

113,4
99,5

100,5
100,3
101,5
104,8
96,9

106,5
101,9
103,2

90,2

JoxonHocTb

K noraweHuro

odepre),

1,7
1,6
2,9
2,4
5,1
5,6
5,6
59
6,1
6,1
6,7
73
73
4,2
55
6,3
33
4,7
5,4
5,7
6,1

6,2

MOH,
% %
5,092
4,3
6,212
4,95
8,146
9,25
3,85
5,999
6,51
4,95
4,95
8,625
7,288
4,375
5,55
6,625
6,356
3,416
7,25
6,125
6,656

4,563



ExXeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUUCKOIO
pblHKa eBpoobGnuraummn (12 oktabpsa 2015 r.)
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Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa

C PENTUHIOM He HUXXe CyBepeHHOro (npoaorkeHue)

obnurauum

NLMKRU 18

NLMKRU 19

NVTKRM 16

NVTKRM 21

NVTKRM 22

ROSNRM 17

ROSNRM 22

RURAIL 17

RURAIL 22

SIBNEF 22

SIBNEF 23

TMENRU 16

TMENRU 17

TMENRU 18

TMENRU 20

TNEFT 18

DPUNHAM

«HIMMK»
«HIMMK»
«HOBAT3K»
«HOBATO3K»
«HOBATO3K»
«PocHedTb»
«PocHeTb»
«PXO»
«PXO»

«lMasnpom HeTb»

«lMasnpom HeTb»

«PH-XonguHr»
«PH-XonguHr»
«PH-XonguHr»
«PH-XonguHr»

«TpaHcHeEDTbY

www.finam.ru

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Ct.Heobecn.

NomGapa.
cnucox

na

na

na

na

na

na

aa

aa

aa

aa

aa

aa

aa

aa

HeT

aa

XS0808
632847
XS0783
934325
XS0588
436799
XS0588
433267
XS0864
383723
XS0861
980372
XS0861
981180
XS0499
245180
XS0764
220017
XS0830
192711
XS0997
544860
XS0261
906738
XS0292
530309
XS0324
963932
XS0484
209159
XS0381
439305

98,2
101,0
101,7
88,1

98,8
87,2
102,5
96,0
87,4
94,3
103,1
103,8
106,0
102,9

110,0

JoxonHocTb

K noraweHuro

odepre),

4,7
55
2,0
6,2
6,5
4,0
6,7
4,0
6,5
6,7
6,9
3,3
3,9
5,2
6,5

4,9

MOH,
% %
4,45
4,95
5,326
6,604
4,422
3,149
4,199
5,739
5,7
4,375
6,0
7,5
6,625
7,875
7,25

8,7

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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KaptTa AOXOOHOCTUM POCCUMCKUX KOPMOPATUBHLIX €BpooOONnurauumn He-
¢dmHaHCcoOBOro cekropa ¢ petuHrom BB+/B- K poccunckon cyBepeHHOU
KpuBOW

10,0
e TRUBRU 20
9,0
® DMEAIR 18
TRUBRU 18 EDCLLI 20
e .
EVRAZ 20
8,0
! ° * VIP23
* VIP22
e VIP21
® RASPAD 17
. ® AFKSRU 19
7,0 ® EVRAZ 18N
EVRAZ 18
METINR20 & peiLin 20
MOBTEL 23
e vip1g  MOBTEL2G, )\ peru 20 ® o
o
SCFRU17 ® CHMFRU 22
6,0 vltg’Kl%Ll 18
%
° SIBUR 18
o ® URKARM 18
EUCHEM 17
® EVRAZ17 @
5,0
® CHMFRU 18
© PHORRU 18
e VIP17
4,0 °
METINR 16 CHMFRU 17
.
3,0
VIP 16
VIP 16N ® LGRO 17conv
L]
L
2,0
® CHMFRU 16
1,sz AZ 15
L]
0,0 T T T T T T 1
0,0 1,0 2,0 3,0 fliopaums, net 4,0 5,0 6,0 7,0

HcmouHuk: Bloomberg
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Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa
¢ peutnHrom BB+/B-

ToDroBbLIii KO NomGapa. JoxonHocTb Ky-
P A AMUTEHT PaHr Bbinnar cnucox K norawieHuio MOH,
ob6nurauumn e %

XS0783

AFKSRU 19 ADK «Cncrtemar Cr.Heobecn. HeT 242877 6,95
ALRSRU 20 «ATIPOCA» Creobecn.  ma 400200 1058 6,4 7,75
. XS0974
BORFIN 18 Borets Finance CT.Heobecn. HeT 469206 82,8 15,1 7,625
XS0648
CHMFRU 16 «CeBepcTanb» Cr.Heobecn. ha 402583 103,7 1,5 6,25
CHMFRU 17 «CeBepcTanb» Cr.Heobecn. ha é?gggl 105,3 3,9 6,7
XS0899
CHMFRU 18 «CeBepcTanb» Cr.Heobecn. ha 969702 99,3 4.8 4.45
CHMFRU 22 «Ceepctank»  CT.HeoBec. na )ég?ggg 97.3 6,4 5,9
«AaponopT XS0995
DMEAIR 18 TloMonenoB0» CTt.Heobecn. na 845566 92,8 8,7 6,0
. XS0918
EDCLLI 20 EDC Finance CTt.Heobecn. HeT 604496 87,4 8,3 4,875
EUCHEM 17 «EBpPOXUMY Cr.HeoBecn. na )s(ggggf 99,9 5,2 5,125
XS0234
EVRAZ 15 «EBPA3» CTt.Heobecn. na 987153 100,5 0,9 8,25
XS0652
EVRAZ 17 «EBPA3» CTt.Heobecn. na 913558 103,2 5,2 7,4
EVRAZ 18 «EBPA3» Cr.HeoGecn. pa 539320 1055 7.1 9,5
XS0618
EVRAZ 18N «EBPA3» CTt.Heobecn. na 905219 99,4 7,0 6,75
XS0808
EVRAZ 20 «EBPA3» CTt.Heobecn. na 638612 94,9 7,9 6,5
[anbHeBOCTOYHOE
FESHRU 18 MOPCKOE OBecriev. ner  XS0920 1 g4 31,3 8,0
334900
NapoxoAcTBo
[anbHeBOCTOYHOE
FESHRU 20 MOPCKOE OBecriev. HeT §§g§§8 60,9 231 8,75
NapoxoncTBo
HOLGRO Holgrove XS0834
17conv («CeBepcTanb») Cinzaazan. HeT 475161 1028 E 2
KOKSRU 16 «KOKC» Cr.HeoBecn et 90840 o4, 14,0 7,75
' ’ 334768 ’ ’ ’

DOUHAM www.finam.ru 10



ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
pbliHKa eBpoobnurauun (12 oktabpa 2015r.)
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Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa

c pentuHrom BB+/B- (npogornxeHue)

obnurauum

METINR 16

METINR 20

MOBTEL 20

MOBTEL 23

NORDLI 18

PGILLN 20

PHORRU 18

RASPAD 17

RBNRL 17

SCFRU 17

SIBUR 18

TRUBRU 18

TRUBRU 20

URKARM 18

VIP 16

VIP 16N

VIP 17

VIP 18

VIP 19

VIP 21

VIP 22

VIP 23

DPUNHAM

«MeTannouHBecT»

«MeTannouHBecT»

«MTC»
«MTC»
«Hopga MNongy
«[Montoc MNona»
«DocArpo»
«Pacnagckas»
Brunswick
«CoBKkoMnoT»
«CUNBYP»
«TMK»
«TMK»
«Ypankanumny
«BbimnenKomy
«BbimMnenKomy
«BbimMnenKomy
«BbimMnenKomy
«BbimnenKomy
«BbimMnenKomy
«BbimMnenKomy

«BbimnenKom»

www.finam.ru

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Ct.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Ct.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

NomGapa.

CMUCoK

na

na

na

na

na

aa

aa

HeT

aa

aa

aa

aa

aa

HeT

aa

aa

aa

HeT

aa

aa

aa

XS0650
962185
XS0918
297382
XS0513
723873
XS0921
331509
XS0923
472814
XS0922
301717
XS0888
245122
XS0772
835285
XS0850
393264
XS0552
679879
XS0878
855773
XS0585
211591

XS0911
599701

XS0922
883318
XS0253
861834
XS0587
030957
XS0643
176448
XS0361
041808
XS0889
401054
XS0587
031096
XS0643
183220
XS0889
401724

102,3
95,3
109,4
91,7
101,5
95,6
99,5
100,6
41,5
98,5
96,7
98,8
90,5
95,8
103,4
101,3
102,6
108,2
96,4
100,7
98,9

89,3

JoxonHocTb
K noralieHuto
odbepTe), %

6,9
6,3
6,4
58
6,8
4,4
73
59,6
6,2
55
8,3
9,4
55
2,6
2,3
4,3
5,6
6,4
7,6
7.7

7.9

MOH,
%
6,5
5,625
8,625
5,0
6,375
5,625
4,204
7,75
6,5
5,375
3,914
7,75
6,75
3,723
8,25
6,493
6,255
9,125
5,2
7,748
7,504

5,95

UcmoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»
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ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO

£
@
pblHKa eBpoobGnuraummn (12 oktabpsa 2015 r.) ’é} dUHam

KapTa OXOAHOCTU POCCUNCKUX €BPpOoobnMraumm 6aHKOBCKOro ceKktopa ¢
penuTUHrom He HMxe BB kK poccumnckom cyBepeHHOM KpuBomn

® SBERRU 244
10,5
9,5
® ALFARU 257
8,5
SBERRU 23~
L]
VEBBNK 25
5
% o
® ALFARU 21
VEBBNK 22
VEBBNK 20 N * VEBBNK 23
L]
® SBERRU 22N~
6,5
® GPBRU 19
e VTB20
SBERRU 22
®
RSHB 18N .
5,5
’ RSHB18 ® ® e VEBBNK18 SBERRU 21
RSHB 17N e VTB 18
RSHB 17 .
. ®" * VIBISN © SBERRU 19
GPBRU 1YEBBNK 17
e ® ALFARU17N
.
4,5
VEBBNKL 16 VEBBNK 17N
®
.
® GPBRU 16 VTB17
® ® SBERRU17
35 SBERRU 17N
215 ! ! ’ T T T T 1
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 70 8,0

[Oiopaumsa, net

UcmoyHuk: Bloomberg
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ExXeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUUCKOIO
pblHKa eBpoobGnuraummn (12 oktabpsa 2015 r.)

r
(;-,*’ DOUHam

Poccuinckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro ceKktopa ¢ peMTUHIOM He HU-

xe BB

ToproBbii Kof,

obnurauuu

OMUTEHT

ALFARU 17N

ALFARU 21

ALFARU 25%

GPBRU 16

GPBRU 17

GPBRU 19

RSHB 17

RSHB 17N

RSHB 18

RSHB 18N

SBERRU 17

SBERRU 17N

SBERRU 19

SBERRU 21

SBERRU 22

SBERRU 22N

SBERRU 23*

SBERRU 24+

DPUNHAM

«Anba-baHk»
«Anba-baHk»
«Anba-baHk»
«lMasnpombaHk»
«lMasnpombaHk»

«lMasnpombaHk»

«Poccenbxo3baHk»

«Poccenbxo3baHk»

«Poccenbxo3baHk»

«Poccenbxo3baHk»

CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk

CbepbaHk

www.finam.ru

Tlom- JoxogHocTb
PaHr Bbinnar C?'IaMpC?)K K noraLueHuio
LB (ocbepTe), %
Ct.Heobecn. na ngg;lg?’ 105,9 4,7 7,875
Ct.Heobecn. na XS§26§26 102,2 7,3 7,75
Cy6opn. HeT X1S11g§’§6 100,6 9,3 9,5
Crmeobecn.  wer  997e00 1018 4,0 7,35
Crweobecn.  ga  ouadol 1015 4,6 5,625
Ct.Heobecn. na nggg$7 95,2 6,4 4,96
Crweobecn.  ga  oeovd? 1021 4.9 6,299
Crmeobecn.  ga  “oursot 1005 5,0 5,298
Ct.Heobecn. na ngggg 8 105,6 54 7,75
Ct.Heobecn. na ngggfz 99,1 54 51
Ct.Heobecn. na nggf;’ 2 102,3 3,8 54
Ct.Heobecn. na ngzg g 101,5 3,7 4,95
Ct.Heobecn. na X§$;5923 100,8 5,0 5,18
Crmeobecn.  ga  “osead 1006 56 5,717
Crmeobecn.  ga  oueac 1018 58 6,125
Cy6opn. HeT ngg;‘? 91,9 6,6 5,125
Cybopga. HeT X??gj’g 9 84,1 8,1 5,25
Cy6opn. HeT ng 0927 85,2 10,8 5,5

13



ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO

A
e @
pblHKa eBpoobGnuraummn (12 oktabpsa 2015 r.) ‘s‘f ®UHam

Poccunckue eBpoobnmraumm 6aHKOBCKOro CeKtopa ¢ PEMTUHIOM He HMU-
xe BB (npoaomxeHue)

ToproBbiit ko Nomb6apa. HoxonHocTb Ky-
op6nv|ra un g AMUTEHT PaHr Bbinnar CMUCOK K norawieHuio MOH,
u 1] odepte), % %

XS0559

VEBBNK 17 «BOb» CT.Heobecn. na 800122 100,9 5,0 5,45
VEBBNK 17N «B3B> Crueobecn.  ma  so0T1% 4010 4,6 5,375
VEBBNK 18 «B3B» Cr.Heobec. pa o999 967 5.4 4,224
VEBBNK 20 «B3B> Crueobecn.  ma  so0020 1007 6,7 6,902
VEBBNK 22 «B3B> Crueobecn.  ma  nooo0y 956 6,9 6,025
VEBBNK 23 «B3B> Crueobecn.  ma  joo0es 938 7.0 5,942
VEBBNK 25 «B3B» Cr.HeoBecn. pa o000 96,0 7.4 6,8

VEBBNKL 16 «B3B» Cr.HeoGecn. pa 90030 4005 4,2 5,125
VTB 17 «BTB» Cr.HeoGecn. pa SS0TT2 4025 43 6,0

VTB 18 «BTB» Cr.HeoGecn. pa 50905 4040 5,2 6,875
VTB 18N «BTB» Cr.HeoGecn. pa 390092 4028 5,0 6,315
VTB 20 «BTB» Cr.HeoGecn. pa 50048 4014 6,2 6,551
VTB 35 «BTB» Cr.HeoGecn. pa 350228 989 6,3 6,25

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

OUHAM www.finam.ru 14



ExXeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUUCKOIO
pblHKa eBpoobGnuraummn (12 oktabpsa 2015 r.)

£
og}-,s’ MDOUHaMm

KapTa 4OXOAHOCTU POCCUNCKNX €eBPpoobnMraumm 6aHKOBCKOro ceKkTtopa

c penTuHrom BB-/B- K poccMncKkon cyBepeHHOU KpUBOW

24,0
RSHB 217
22,0 s
20,0
RENSEC 16
o RUSB 17
18,0 ’
© TRACAP 174
16,0
FEIBNK 16
° STPETE 197 .
14,0 RCCF 16 HCFBRU-201—# . HCFBRU 21 *BKHMRU-234
7 ° (<)
PROMBK 21N~
GPBRU 23~ ®
% TATFON 17 .
M STPETE #8"CRBKMO 18N~
12,0 <
® STPETE 17/
NMOSRM 194
10,0 - * JRomBK1t * RSHB 23
. .
’ MBRDRU 167 NMOSRM 19NA
VTB 227
®
FCFIN 197
80 CRBKMO 18 AKBARS 227 @
’ ° L]
e
A .
Py OSRM 18 CPBRY FARU 197
L]
6o PROMEK 162 «* promsk
,
® BKMOSCIS™  ALFARU 177
®
4,0
AKBARS 15 /
®
2,0
NMOSRM 154
o
0,0 T T T T T T 1
0,0 1,0 2,0 3.0 niopauns, net 40 5,0 6,0 7,0
HcmouHuk: Bloomberg
DOUHAM www.finam.ru 15



ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
pbliHKa eBpoobnurauun (12 oktabpa 2015r.)

£
f:f * MUHaM

Poccuinckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cekropa ¢ peutuHrom BB-/B-

obnurauuu

ALFARU 174

ALFARU 194

AKBARS 15

AKBARS 22%

AKBHC 18*

BKHMRU 23*

BKMOSC 15*

BKMOSC 174

CRBKMO 18

CRBKMO 18N*

FCFIN 194

FEIBNK 16

GPBRU 19+

GPBRU 23+

HCFBRU 20+

HCFBRU 214

MBRDRU 16

NMOSRM 15%

NMOSRM 18

NMOSRM 19

NMOSRM 19N

DPUNHAM

«Anba-baHk»
«Anba-baHk»
«AK BAPC» BaHk»
«AK BAPC» BaHk»

«TuHbKOG D BaHK»

«XaHTbI-
MaHcuickmnn Bank»

«BaHk MockBbI»

«BaHk MockBbI»

«KpeauTHbIi 6aHk
MockBbI»
«KpeauTHbIi 6aHk
MockBbI»

Credit Europe Bank
«BHewnpombaHk»
«lMasnpombaHk»
«lMasnpombaHk»
Home Credit 6aHk
Home Credit 6aHk
«MTC BaHk»
«BaHk «OTKpbITNEY
«BaHk «OTKpbITNEY
«BbaHk «OTKpbITUEY

«BbaHk «OTKpbITUEY

www.finam.ru

Cybopga.

Cybopga.

CTt.Heobecn.

Cybopga.
Cybopga.
Cy6opga.
Cybopga.

Cybopga.

CTt.Heobecn.

Cybopga.

Cybopga.

CTt.Heobecn.

Cy6opga.
Cy6opga.
Cybopga.
Cy6opga.
Cy6opga.

Cy6opga.

CTt.Heobecn.

Cy6opga.

Cy6opga.

NomGapa.
CMUCOK

HEeT

na

HEeT

HEeT

HEeT

HEeT

HEeT

na

HEeT

HEeT

HEeT

HEeT

HEeT

HEeT

HEeT

HEeT

HEeT

na

HeT

HeT

XS0288
690539
XS0832
412505
XS0855
334289
XS0805
131439
XS0808
636913
XS0944
741833
XS0236
336045
XS0299
183250
XS0879
105558
XS0924
078453
XS0854
763355
XS0993
279958
XS0779
213460
XS0975
320879
XS0846
652666
XS0981
028177
XS0246
937162
XS0503
839622
XS0923
110232
XS0776
121062
XS0940
730228

101,6
101,4
100,6
98,1
102,4
77,5
100,0
99,2
100,0
91,0
101,9
94,5
99,5
85,5
90,4
87,8
99,1
100,2
100,3
100,3

100,0

odepTe

7,1
2,2
8,4
12,9
14,0
5,8
6,5
7,7
12,3
7,9
14,6
7,4
13,2
14,0
13,7
10,3
1,0
7,1
9,9

10,0

16

[doxoaHocTb Ky-

K MOralieHuo | MoH,
, % %

51 6,3

7,5
8,75
8,0
14,0
9,15
5,967
6,02
7,7
8,7
8,5
9,0
7,25
7,496
9,375
10,5
7,93
8,75
7,25
10,0

10,0



ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO

£
v
pblHKa eBpoobGnuraummn (12 oktabpsa 2015 r.) 4‘:{“ ®UHam

Poccumnckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cekropa ¢ peutuHrom BB-/B-
(npopomkeHune)

ToDroBbLIii KO NomGapa. JoxonHocTb Ky-
P A AMUTEHT PaHr Bbinnar cnucox K norawieHuio MOH,
ob6nurauumn e %

XS0524

PROMBK 16# «MpomcBs3bOaHK» Cybopga. 658852 104,0 5,6 11,25
PROMBK 17 «lMpomceasbbaHk»  CT.HeobGecn. ha )33227172 103,2 6,3 8,5

PROMBK 19% «[pomMcBsA3b6aHK» Cy6opa. HeT )éggfgg 99,4 10,4 10,2
PROMBK 21NA e

«lMpomcBasbbaHK» Cr.cybopg. HeT 084123 90,7 12,8 10,5
Renaissance Credit XS0938

RCCF 16 LLC Cr.Heobecn. HeT 341780 96,5 13,7 7,75
Renaissance XS0616

RENSEC 16 Securities Cr.Heobecn. HeT 784509 96,5 18,3 11,0

RSHB 21 «Poccenbxo3banks  CyBop. HeT )éggggf 91,0 21,9 6,0

«Pycckun XS0802

RUSB 17 M Ct.Heobecn. aa 648955 87,5 17,9 9,25
n «BaHk XS0312

STPETE 17 CaHkT-TeTep6ypr Cy6opa. HeT 572984 95,1 10,7 7,63
A «BbaHk XS0848

STPETE 18 CaHkT-TeTep6ypr Cy6opa. HeT 163456 98,0 11,8 11,0
A «BbaHk XS0954

STPETE 19 CaHkT-TeTep6ypr Cy6opa. HeT 673934 91,2 14,0 10,75

TATFON 17 «TatdoHnBank»  CT.HeoBecn.  Her )ég;ggg 98,1 12,4 11,0
A «TpaHckanuTan- XS0311

TRACAP 17 Bk Cy6opa. HeT 369978 78,3 16,6 10,0
XS0842

A
VTB 22 «BTB» Cy6opa. HeT 078536 91,3 8,6 6,95

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

OUHAM www.finam.ru 17



ExxeHepenbHbIA MOHUTOPUHT POCCUUCKOIO

8
@
pbiHKa eBpoobnurauunn (12 okrtabpa 2015r.) %i? DUHaM

YnpaBneHue mugn-oduca

Masen WaxneBuy, +7 (495) 796 93 88, 0ob. 22-19
pyKoBOAUTENb YNPaBreHUs pshakhlevich@corp.finam.ru

OToen Knaccu4yeckoro pbiHKa

Bacunnun KoHoBanos, +7 (495) 796 93 88, nob. 27-44
pyKOBOAUTENb konovalov@corp.finam.ru

AHanuTtuyeckum otgen

+7 (495) 796 93 88, 0o6. 28-04
akovalev@corp.finam.ru

Anekcen KoBanes

Be6-appec: www.finam.ru 127006, Mocksa, HacTachUHCKuI
+7 (495) 796 93 88 nepeyrnok, 7/2

Hacroswmn matepuan n cogepxalimecs B HeM cBefieHVs npeaHasHadveHbl ans knmeHtoB AO « PVIHAM», HOCAT UCKMOYMTENbHO MHAOpMa-
TUBHbI XapakTep U He MOryT paccMaTpyBaTbCsl HU Kak npurnaileHve unu nobyxaeHne caenatb odepTy, HY Kak npocbba Kynutb Unm npo-
naTtb UeHHble 6ymaru (gpyrve hvHaHCOBbIE MHCTPYMEHTbI) MO0 OCYLLECTBUTL KaKylo-Nnbo MHYI MHBECTULMOHHYK AeaTenbHocTb. [pen-
cTaBrneHHas nHopMaums NoAroToBreHa Ha OCHOBE MCTOYHWUKOB MHEOpMaLmoHHol cucTembl Bloomberg, PTC u LIB P®, koTopble, No MHe-
HWIO aBTOPOB AaHHOM0 aHanmuTUYeckoro o63opa, ABMSATCA HAAEXHbIMU, HO MPU 3TOM OTPaXaeT UCKMHUYUTENBHO MHEHWE aBTOPOB OTHOCU-
TENbHO aHanuampyembix 06BbEKTOB. HECMOTPS Ha TO YTO HaCTOALLMIA 0630p GbIN COCTaBIEH C MAKCMMAarbHO BO3MOXHOW TLLATENbHOCTLIO, HU
ero aBTopbl, HU AO «PUHAM» He 3asBNSAIOT U HE rapaHTUPYT HU NPSIMO, HA KOCBEHHO €ro TOYHOCTb U nomnHoTy. Jllobas uHdopmaumsa n
nobble cyXaeHusi, NpUBEAEHHbIE B JaHHOM MaTepuarne, sIBMSTCS CYXXAEHUEeM Ha MOMEHT nybnvkaumm HacTosILWero aHanMTnyeckoro 063o-
pa un MoryT 6biTb n3meHeHbl 6e3 npegynpexaennsa. Hn AO « PUHAM», HM ero COTPYAHVKM HE HeCyT OTBETCTBEHHOCTM 3a kakue-nmbo note-
p¥, BO3HUKLLME B pe3ynbTaTe UCMOofb30BaHUSt HACTOSILLEro MaTepuana unm B kakon-nmbo apyron cBssu ¢ HUM. KonupoBaHue, BOCNpon3Boa-
CTBO M (Mnn) pacnpocTpaHeHue HacTosLWEero Matepuana 4acTu4yHo nnbo nonHocTbio 6e3 nucbMeHHoro paspelleHuns AO «PUHAM» katero-
pUYecKkn 3anpeLleHo.

DdPUHAM www.finam.ru 18
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